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Siile-Szigeti Bulesti a Bankmonitor 2023. junius 15-1 irdsdban (Itt a fajdalmas igazsdg:
brutalisan leszakadt a nyugdijak vésarl6értéke) kiszamolta, hogy 2019 janudrja és 2023
méjusa kozott hogyan alakult a nyugdijak redlértéke. FoO kovetkeztetése, hogy mig az
arszint 51, addig minden 2019. el6tt megallapitott nyugdij csak 44%-kal nétt, tehat a
realérték kozel 5 szazalékkal csokkent (1,44/1,51 = 0,954). Szerintem az elemzés nem
vette figyelembe, hogy a 2019 janudrjaban volt egy 2,7 szazalékos nyugdijemelés, amely a
vérhaté éves inflaciét akarta semlegesiteni, amely végiil is 3,3 szazalékra sikeredett. (N.B.
Az éves inflaci6 a 12 havi (janudr/janudr,..., december/december) havi arindex szédmtani
kozepe.) Ebben az frdsban tjraszdmolom a folyamatot — itt az év elejére elére hozva az
évkozi és év végi nyugdijemeléseket, mert nehéz jol elkonyvelni 6ket. Az inflacios szamokat
Palécz Eva 2023. januari elorebecslésével egészitettem ki. A {6 probléma nem a lemaradas,
hanem az évkozi hatalmas redlértékvesztés. Ehhez még hozzaftizom, hogy amikor ennyi-
re megdragulnak az alapveto fogyasztasi cikkek drai, amelyet a kisebb jovedelmiiek az
atlagosnal nagyobb aranyban fogyasztanak, akkor a szazalékos emelésen til célzott jove-
delemkiegészitésre van sziikség — de nemcsak a kisnyugdijasok szamara! Akit érdekelnek
a képletek, az iras végén megtalalhatja Oket, kiegészitve egy egyszeriisito példaval.

1. Ijj raszamolt idosorok

Az 1. tablazat a KSH és a kiegészitett inflacios elorejelzést tartalmazza.



1. tabldzat. 12-havi inflaciés indexek, 2019-2023, %

Hoénap 2018-es 12 havi inflaciés indexek
h havi (2019,h (2020, (2021, 2022, (2023,
inflacio
M2018,h
1 100,3 102,7 104,7 102,7 107,9 125,7
2 100,6 103,1 104,4 103,1 108,3 126,1
3 100,7 103,7 103,9 103,7 108,5 125,6
4 100,9 103,9 102,4 105,1 109,5 1241
5 100,7 103,9 102,2 105,1 110,7 123.,9
6 99,8 103,4 102,9 105,3 111,7 122.3
7 100,2 103.3 103,9 104.,6 113,7 119.0
8 99,9 103,1 103,9 104,9 115,6 117,2
9 100,1 102,8 103,4 105,5 120,1 113,0
10 100,6 102,9 103,1 106,5 121,1 111,2
11 100,1 103,4 102,7 107,4 122,5 109,8
12 100,3 104.,0 102,7 107,4 124.5 107,7

A 2. tédblazat az éves inflaciot és az év eleji nyugdijérték idosorat tartalmazza.

2. tdbldzat. Eves bontasd idésorok, %

Ev Eves inflaci4 Nominalis
index nyugdijszint

t Dt B,

2019 103,3 103,3

2020 103,4 106,8

2021 105,1 112,3

2022 114.,5 128.,6

2023 118,8 152,7

A 3. tablazat a 2019-2023-as havi bontédsu redlnyugdijak idosorat tartalmazza, pontos
év eleji elérebecslést feltételezve. A tablazat utolsé soraban kozoljiik az éves realértékeket.
Kiemeljiik, hogy az éves inflacié elszabadulasaval a nyugdijak januari realértéke egyre
jobban csokken decemberre.



3. tdbldzat. Havi bontdsu realnyugdijak, 2019-2023, %

Hoénap Havi redlnyugdij
h bao1g h bao2o,h bao21,h bao2z2,h bao2s h
1 103,0 101,7 104,1 110,5 104,4
2 102,4 101,4 103,4 109,3 103,0
3 101,7 101,2 102,5 108,2 102,4
4 100,8 101,7 101,8 106,4 101,9
5 100,1 101,2 101,2 104,7 100,4
6 100,3 100,7 100,6 103,1 100,1
7 100,1 99,6 100,1 100,8 100,6
8 100,2 99,7 99,9 98,9 100,3
9 100,1 100,1 99,7 95,0 99,9
10 99,5 99,8 98,4 93,1 99,5
11 99,4 100,0 97,9 91,5 99,0
12 99,1 99,7 97,6 89,8 99,0
Eves 4atlag 100,6 100,6 100,6 100,9 100,9

2. Képletek

A fenti szamitdsok nem til bonyolult képleteken alapulnak, azonban érdemes lehet meg-
ismerkedni azokkal.

Legyen t az év indexe, h a h6 indexe. P, a t-edik év h-adik hénapjanak az drszintje.
Legegyszertibb, ha Psg1512 = 1 valasztassal dolgozunk, de a szabatos megoldas nem kertili
meg a kés6bb bevezetendé éves arindexet sem. (Siile Pag191 = 1-gyel dolgozott, de ez csak
0,4 szazalékos kiilonbség!)

Megadjuk a kozkeletii 12 havi arindexeket:

t=2019,...,2023, h=1,2,...,12.

Az éves inflacios index 12 darab 12-havi arindex szamtani kozepe:

12
1
p=15 ;Qt,h; t=2019,...,2023.

Sziikségiink lesz még a kezdd év havi inflaciés rataira is:
Mao1g.n = Pao19,n, h=1,2,...,12.

Eltekintiink az inflaciés elorejelzés pontatlansdgatél, és az emiatt sziikségessé valo
évkozi nyugdijemelésektdl. A t-edik év emelt nyugdijanak nominalis értéke

Bt = ptBtfl, t= 2019, e 2023, BQOlg adott.

Bevezetjik a t-edik év h-adik havi nyugdijanak a redlértékét, amely a t-edik év no-
minalis nyugdijanak és a megfelelé havi halmozott arszint hanyadosa:



Végiil az éves nyugdij realértéke az adott év 12 havi realértékének szamtani kozepe:

1 12
bt - E;bt’h.

A teljes leirashoz meg kell adnunk az indulé allapotot: Bsgg = 100 nominalis nyugdij
és Paoig 1, - - -, Pao1s12 drszintsorozatot, onkényesen Poyg 12 = 1 valasztédssal.

J6 kozelitéssel, a t-edik év redlnyugdija allandé: b, =~ b;_1 , de évkozben a redlérték
majdnem minden hénapban csokken: by 1 > by o > -+ > by 9.

Az évkozi emelések figyelembe vétele bonyolitanad az elemzést; kérdéses, hogyan kell
elszdmolni a tobbhavi kiegészitéseket, ezért ezt elhalasztjuk. Gyakoribb nyugdijemeléssel
csokkenthet6 lenne a nyugdijak évkozi realértékesokkenése.

3. Egyszeru példa

Az aldbbi példaban a lehet6 legegyszertibb, féléves felbontasban elemezziik a kérdést.
Legyen egy adott évben az 1. és a 2. félévi arszint p; és py > p;. Feltessziik, hogy az
eléz6 évben nem volt inflaci6, ezért az éves dremelkedés most P = (p; +ps)/2. Ev elején a
tavalyi havi By nyugdijat P By-ra emelték. Foltéve, hogy mindkét félévben az daremelkedés
az idoszak legelejére osszpontosult, és atlagolva az 1-6. és a 7-12. havi nyugdijakat, a
két félévi havi nyugdij redlértéke rendre a kovetkezo:

P B P B
b1:—30:(1+]2)—° és 62:—30:(&4—1) il
1 P/ 2 D2 D2 2

De p; < po miatt a nyugdijak els6 félévi redlértéke az atlag folott, a masodik az atlag
alatt van:
bl > BO > bg.

Bar kezdetben az allam hitelez a nyugdijasoknak, a keletkezd évkozi redlesokkenést a
kisebb nyugdijak gazdai nehezen tudjak kigazdalkodni.

Szampéldaval szemléltetjiik eredményeinket. p; = 1,1 és po = 1,2 esetén a szamtani
atlag P = 1,15. Folytatva, By = 1 esetén by = 1,15/1,1 = 1,045 és by = 1,15/1,2 = 0,958,
atlagosan 1,002; minimalisan ugyan, de nagyobb, mint 1.
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